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Íàñòîÿùåå èññëåäîâàíèå ðàñêðûâàåò òåíäåíöèè è îñîáåííîñòè ñîâðåìåííîãî ñîñòîÿíèÿ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïåðåõîäà çàðóáåæíûõ ñòðàí ê íîâîé «çåëåíîé» ìîäåëè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà è îáóñëîâëåíî íåîáõîäèìîñòüþ ïîèñêà íîâûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà Ðîññèè è ðàçâèòèÿ ñóùåñòâóþùèõ.

Öåëü ñòàòüè – îáîáùèòü ñîâðåìåííûé îïûò ñòðàí ïî èíòåãðàöèè â ïðàêòèêó ãîñóäàðñò-
âåííîãî óïðàâëåíèÿ ïîäõîäîâ è ñòàíäàðòîâ â îáëàñòè ôèíàíñèðîâàíèÿ «çåëåíûõ» èíâåñòèöèé.

Ïðåäìåòîì èññëåäîâàíèÿ ñòàëà ñîâîêóïíîñòü ìåðîïðèÿòèé, ðåàëèçóåìûõ ñòðàíàìè â 
öåëÿõ ðàçâèòèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ «çåëåíîé» ýêîíîìèêè. 

Çàäà÷è – ðàññìîòðåòü îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè ïîääåðæêè 
«çåëåíûõ» èíâåñòèöèé, öåëü äàííîé ïîëèòèêè, ïðèìåíÿåìûå èíñòðóìåíòû. Âûÿâèòü ðîëü 
ðûíêà â ôèíàíñèðîâàíèè «çåëåíîé» ýêîíîìèêè. Óòî÷íèòü îñíîâíûå ïðîáëåìû, ñäåðæèâàþ-
ùèå ÷àñòíûå èíâåñòèöèè â «çåëåíûå» ïðîåêòû.

Â íàñòîÿùåé ðàáîòå ñ ïîìîùüþ îáùèõ ìåòîäîâ íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ ðàññìàòðèâàþòñÿ îñî-
áåííîñòè ðåàëèçóåìîãî ñòðàíàìè ïîäõîäà ê ôèíàíñèðîâàíèþ «çåëåíîãî» ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 
Ðàññìîòðåíû àðãóìåíòû, îáîñíîâûâàþùèå ãîñóäàðñòâåííóþ ïîääåðæêó «çåëåíûõ» èíâåñòè-
öèé. Âûÿâëåíû ïðîáëåìû, ñäåðæèâàþùèå ðàçâèòèå ðûíî÷íîãî «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ. 
Âûäâèíóòû ïðåäïîëîæåíèÿ î ïðè÷èíàõ, ïðèâåäøèõ ê ôîðìèðîâàíèþ ýòèõ ïðîáëåì. Ïî èòî-
ãàì èññëåäîâàíèÿ ñäåëàí âûâîä î òîì, ÷òî ðåàëèçóåìàÿ ñòðàíàìè ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà 
íàïðàâëåíà íå íà ïåðåõîä ê íîâîé «çåëåíîé» ìîäåëè ýêîíîìèêè, à íà ïîâûøåíèå ýôôåêòèâ-
íîñòè ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñóùåñòâóþùåé ìîäåëè. Òàêèì îáðàçîì, ÷åðåç èíñòðóìåíòû ãîñ-
ïîääåðæêè ôîðìèðóþòñÿ ñèëüíûå ñèãíàëû ðûíêó î ñîçäàíèè áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íîâîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè – ñåêòîðà «çåëåíûõ» òåõíîëîãèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: óñòîé÷èâîå ðàçâèòèå, «çåëåíàÿ» ýêîíîìèêà, «çåëåíûå» èíâåñòèöèè, 
èíñòðóìåíò ôèíàíñèðîâàíèÿ «çåëåíûõ» èíâåñòèöèé, ôèíàíñîâûé ðûíîê, ãîñóäàðñò-
âåííàÿ ïîääåðæêà, ïðèîðèòåò.
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The present study reveals the trends and features of the current state of financing the foreign 
countries’ transition to a new «green» economic growth model. To summarize the contemporary 
experience of countries’ integration into public administration practice the approaches and standards 
in the field of «green» investments financing.

The subject of the study is the set of measures implemented by countries to develop sources of 
finance for «green» economy projects.

Tasks: 1) to consider the principal directions of the «green» investments state policy support, its 
purpose, and the tools used; 2) to identify the market’s role in the «green» economy financing; 
3) to clarify the main issues constraining private investments in «green» projects.
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The countries’ approach to «green» economic growth financing is examined in the present paper 
by means of common methods of scientific knowledge.

There reviewed the arguments justifying the government support for «green» investments. There 
revealed the problems constraining the market «green» financing development and speculations 
about their origins. The study concludes that the countries’ economic policies are aimed at improving 
the existing model’s efficiency, not at the transition to the new «green» economy model. Thus, 
through the state support tools, there being generated strong signals signifying the creation of 
favorable market conditions for the functioning of a new economy sector – the sector of «green» 
technologies. 

Keywords: sustainable development, green economy, green investments, green investment 
financing tool, financial market, government support, priority.

Íà ðóáåæå ÕÕ–ÕÕI ââ. íà ìåæäóíàðîäíûõ è íàöèîíàëüíûõ ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ñòàëè 
âñå áîëåå îò÷åòëèâî âûñòóïàòü ÿâëåíèÿ è ïðîöåññû, òðàíñôîðìèðóþùèå ñòðóêòóðó è ïðèí-
öèïû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýòèõ ðûíêîâ. Â ðåçóëüòàòå äåéñòâèÿ äàííûõ ïðîöåññîâ ñòàëè èç-
ìåíÿòüñÿ òðàäèöèîííûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ïðèìåíÿåìûå äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íî-
âûõ âèäîâ èíâåñòèöèé. Äëÿ îáîçíà÷åíèÿ ïîñëåäíèõ ïîÿâèëñÿ òåðìèí «èíâåñòèöèè âëèÿ-
íèÿ», â òî æå âðåìÿ, â çàâèñèìîñòè îò ñïåöèôèêè ïðîåêòà, ñòàëè âûäåëÿòüñÿ ýòè÷åñêèå, 
ýêîëîãè÷åñêèå, ñîöèàëüíûå, «çåëåíûå» è ïðî÷èå èíâåñòèöèè [1]. 

Ðàçâèòèå äàííîãî ïðîöåññà â ìèðå íå îáîøëî ñòîðîíîé è Ðîññèþ. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ 
íàöèîíàëüíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà ñòîëêíóëàñü ñ ïðîáëåìîé ðàçðàáîòêè ïîäõîäîâ ó÷åòà è 
àäàïòàöèè ê íîâûì îáúåêòèâíî ôîðìèðóþùèìñÿ ïðàâèëàì îðãàíèçàöèè îòíîøåíèé ïî ôè-
íàíñèðîâàíèþ èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, êà÷åñòâåííî èçìåíÿþùèõ òðàäèöèîííûå íàöèî-
íàëüíûå ñèñòåìû äåíåæíî-êðåäèòíûõ îòíîøåíèé íà ìèêðî- è ìàêðîóðîâíå [2]. Ñïåöèôèêîé 
ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïîëó÷åíèå äîõîäà íå ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì óñëîâèåì, ïîñêîëüêó îäíîâðåìåííî 
èíâåñòîð âûäâèãàåò ê èíâåñòèöèîííîìó ïðîåêòó ðÿä òðåáîâàíèé, èìåþùèõ îòíîøåíèå ê 
ñîöèàëüíîìó, ýêîëîãè÷åñêîìó, ýòè÷åñêîìó âëèÿíèþ ïðîåêòà íà îáùåñòâî, à òàêæå ê ñîáëþ-
äåíèþ îïðåäåëåííûõ íîðì êîðïîðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ.

Îäíèì èç íàïðàâëåíèé íîâîãî èíâåñòèðîâàíèÿ è íîâûì ñåêòîðîì ôèíàíñîâ âûñòóïàþò 
«çåëåíûå» èíâåñòèöèè. Íåñìîòðÿ íà òî ÷òî òåðìèíû «çåëåíûå èíâåñòèöèè» è «çåëåíûå ôè-
íàíñû» â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿþòñÿ ÷àñòî óïîòðåáëÿåìûìè, ñàì ïðîöåññ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
«çåëåíûõ» èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â Ðîññèè íàõîäèòñÿ íà ñòàäèè ôîðìèðîâàíèÿ [3]. 
Â ñâÿçè ñ ýòèì àíàëèç çàðóáåæíîãî îïûòà â ÷àñòè ïðèìåíÿåìûõ èíñòðóìåíòîâ áþäæåòíîé 
ïîääåðæêè èíâåñòîðîâ è ðàçâèâàåìûõ ðûíî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ïîçâîëèò îïðåäåëèòü ïîäõîäû ê àäàïòàöèè íàöèîíàëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðûíêà ê ôîðìèðóþ-
ùèìñÿ íîâûì îòíîøåíèÿì â ñôåðå ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé.

Ìåòîäîëîãèÿ èññëåäîâàíèÿ
Â íàñòîÿùåé ðàáîòå ñ ïîìîùüþ îáùèõ ìåòîäîâ íàó÷íîãî ïîçíàíèÿ ðàññìàòðèâàþòñÿ îñî-

áåííîñòè ðåàëèçóåìîãî ñòðàíàìè ïîäõîäà ê ôèíàíñèðîâàíèþ «çåëåíîãî» ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà. Â ðàìêàõ êîìïëåêñíîãî àíàëèçà ðàñêðûâàþòñÿ êëþ÷åâûå èäåè, êîòîðûå âêëàäûâàþò-
ñÿ ñåãîäíÿ ïðàâèòåëüñòâàìè ñòðàí â êîíöåïöèþ «çåëåíîé» ýêîíîìèêè, îñíîâíûå íàïðàâëå-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè è ðûíî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ «çåëåíûõ» èíâåñòèöèé. 
Ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ àíàëèçèðîâàëèñü â öåëÿõ âûÿâëåíèÿ âëèÿíèÿ èäåîëî-
ãè÷åñêèõ óñòàíîâîê, îáîñíîâûâàþùèõ öåëåñîîáðàçíîñòü ïåðåõîäà ê ìîäåëè «çåëåíîé» ýêî-
íîìèêè, íà ðåàêöèþ ðûíêà â ÷àñòè ïåðåîðèåíòàöèè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â «çåëåíûå» èí-
âåñòèöèè.

Èíôîðìàöèîííîé áàçîé èññëåäîâàíèÿ ïîñëóæèëè íàõîäÿùèåñÿ â îòêðûòîì äîñòóïå äî-
êóìåíòû ñòðàòåãè÷åñêîãî ïëàíèðîâàíèÿ, íîðìàòèâíûå ïðàâîâûå àêòû, çàÿâëåíèÿ, ïëàíû è 
ïðîãðàììû, äàííûå ôèíàíñîâîé ñòàòèñòèêè, èìåþùèå îòíîøåíèå ê ðàññìàòðèâàåìîé ïðî-
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áëåìå, ðàçìåùåííûå íà îôèöèàëüíûõ ðåñóðñàõ ÎÎÍ, ïðàâèòåëüñòâ îòäåëüíûõ ñòðàí, ÅÑ, 
íàöèîíàëüíûõ è ðåãèîíàëüíûõ áàíêîâ ðàçâèòèÿ, ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé è îðãàíèçàöèé 
ôèíàíñîâîé èíôðàñòðóêòóðû ðàññìàòðèâàåìûõ ñòðàí. Ñâîé âêëàä â ôîðìèðîâàíèå îáùåé 
êàðòèíû âíåñëè èçó÷åíèå àíàëèòè÷åñêèõ îáçîðîâ, ìíåíèÿ ýêñïåðòîâ è ïóáëèêàöèè ýêîíî-
ìèñòîâ, ïîñâÿùåííûå ïðîáëåìå ðàçâèòèÿ «çåëåíîé» ýêîíîìèêè è ôèíàíñèðîâàíèÿ «çåëåíî-
ãî» ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Îáîñíîâàíèå ïåðåõîäà ê ìîäåëè «çåëåíîé» ýêîíîìèêè è ïðèîðèòåòû ñòðàí
Ïîíÿòèÿ «çåëåíîé» ýêîíîìèêè è îñíîâàííîãî íà íåé «çåëåíîãî» ðîñòà âîçíèêëè â ïðî-

öåññå ôîðìèðîâàíèÿ êîíöåïöèè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ è èìåþò ñìûñë â åå êîíòåêñòå. 
Äâèæåíèå ñòðàí ê «çåëåíîé» ýêîíîìèêå íà÷àëîñü âî âòîðîé ïîëîâèíå ÕÕ â. è áûëî âûçâàíî 
ãëîáàëüíîé íåîáõîäèìîñòüþ íàéòè ñîãëàñîâàííîå è ïîääåðæèâàåìîå âñåìè ðåøåíèå ïðî-
áëåìû óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ, âïåðâûå îáîçíà÷åííîé â 70-õ ãã. ÕÕ â. [4].

«Ïîâåñòêà äíÿ íà XXI âåê», ïðèíÿòàÿ íà Êîíôåðåíöèè ÎÎÍ â Ðèî-äå-Æàíåéðî â 1992 ã., 
ïðåäñòàâèëà âèäåíèå è âàæíûå ÷àñòè ìíîãîñòîðîííåãî ìåõàíèçìà äëÿ äîñòèæåíèÿ óñòîé-
÷èâîãî áóäóùåãî, ñóòüþ êîòîðîãî ñòàëî ïðèäàíèå ðàâíîãî âåñà è ðîëè â ðàçâèòèè è ýêîíî-
ìè÷åñêîì ïëàíèðîâàíèè ýêîíîìè÷åñêîìó, ýêîëîãè÷åñêîìó è ñîöèàëüíîìó ôàêòîðàì óñ-
òîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ. Чåðåç äâàäöàòü ëåò, òàêæå íà êîíôåðåíöèè ÎÎÍ [5], ñòðàíû ïðèçíàëè 
óáåäèòåëüíûìè àðãóìåíòû â ïîëüçó èíâåñòèðîâàíèÿ 2 % ãëîáàëüíîãî ÂÂÏ â «îçåëåíåíèå» 
äåñÿòè öåíòðàëüíûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè, ÷òîáû ïåðåìåñòèòü ðàçâèòèå è íàïðàâèòü ïîòîêè 
ãîñóäàðñòâåííîãî è ÷àñòíîãî êàïèòàëà íà íèçêîóãëåðîäíûé ðåñóðñîýôôåêòèâíûé ïóòü [6]. 
Òàêèì îáðàçîì, ãëîáàëüíàÿ èíèöèàòèâà ïî ìîòèâàöèè ñòðàí ê ïîñòðîåíèþ «çåëåíîé» ýêî-
íîìèêè ïîëó÷èëà âïîëíå îïðåäåëåííîå íàïðàâëåíèå è êîëè÷åñòâåííî èçìåðèìûå ïîêàçà-
òåëè â äîïîëíåíèå ê âûñòðàèâàåìîìó ñî âòîðîé ïîëîâèíû ÕÕ â. òåîðåòè÷åñêîìó îáîñíî-
âàíèþ.

Ñîãëàñíî ïðèíÿòîìó íà ìåæäóíàðîäíîì óðîâíå îïðåäåëåíèþ òåðìèí «çåëåíûé ðîñò» îç-
íà÷àåò ñòèìóëèðîâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ðàçâèòèÿ ïðè îáåñïå÷åíèè ñîõðàííîñòè 
ïðèðîäíûõ àêòèâîâ è áåñïåðåáîéíîì ïðåäîñòàâëåíèè èìè ðåñóðñîâ è ýêîñèñòåìíûõ óñëóã. 
Äëÿ ýòîãî îí äîëæåí ñòàòü êàòàëèçàòîðîì èíâåñòèöèé è èííîâàöèé, êîòîðûå ëÿãóò â îñíîâó 
óñòîé÷èâîãî ðîñòà è ïðèâåäóò ê âîçíèêíîâåíèþ íîâûõ ýêîíîìè÷åñêèõ âîçìîæíîñòåé [7].

Â äîêóìåíòàõ ÎÎÍ áûëè âûäåëåíû äåñÿòü öåíòðàëüíûõ îòðàñëåé: ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, 
ðûáîëîâñòâî, ëåñíîå è âîäíîå õîçÿéñòâî – îòðàñëè, èçâëåêàþùèå âûãîäû èç ïðèðîäíîãî 
êàïèòàëà; òðàíñïîðò, ýíåðãåòèêà è ïðîèçâîäñòâî – îòðàñëè, «ñîçäàííûå» êàïèòàëîì; òîðãîâ-
ëÿ, ôèíàíñû, èíôðàñòðóêòóðà ðûíêà – êàê îòðàñëè, ñîçäàþùèå áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ äëÿ 
óñïåøíîãî ïåðåõîäà ê «çåëåíîé» ýêîíîìèêå [6]. Íåñìîòðÿ íà ýòî, ñòðàíû ïî-ðàçíîìó ðàñ-
ñòàâëÿþò àêöåíòû, ôîðìèðóÿ íàöèîíàëüíûå ïðèîðèòåòû è îñíîâû óñòîé÷èâîãî ðîñòà. 
Ïðèâåäåì íåñêîëüêî ïðèìåðîâ.

Ïðàâèòåëüñòâî Ãåðìàíèè âûñòðàèâàåò ïëàíû ðàçâèòèÿ ñòðàíû â ñîîòâåòñòâèè ñ ãëîáàëü-
íîé ïîâåñòêîé, öåíòðàëüíûì ìåñòîì êîòîðîé îáîçíà÷åí ïåðåõîä ê íèçêîóãëåðîäíîé ðåñóð-
ñîýôôåêòèâíîé ìîäåëè ýêîíîìèêè. Äëÿ âîïëîùåíèÿ â æèçíü äàííîãî ðåøåíèÿ Ãåðìàíèÿ 
ïðèñòóïèëà ê ýíåðãåòè÷åñêîé ðåôîðìå (Energiewende) [8]. Ïðèçíàíî, ÷òî îòïðàâíûì ïóíê-
òîì â ýòîì ïðîöåññå ñòàë 1971 ã., êîãäà áûëà ïðèíÿòà ïåðâàÿ ýêîëîãè÷åñêàÿ ïðîãðàììà [9]. 
Ñòîèò îòìåòèòü ñëåäóþùèå êëþ÷åâûå ñîáûòèÿ íà ýòîì ïóòè: 

– 1975 ã. – ïðàâèòåëüñòâî Ãåðìàíèè íà÷èíàåò èíôîðìàöèîííóþ êàìïàíèþ ïî ýíåðãîñáå-
ðåæåíèþ è â 1977 ã. óñòàíàâëèâàåò ïåðâûå ñòàíäàðòû ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè çäàíèé;

– 1990 ã. – ïðàâèòåëüñòâî Ãåðìàíèè ïðèíèìàåò ïðîãðàììó ôèíàíñèðîâàíèÿ ôîòîýëåê-
òðè÷åñêèõ óñòàíîâîê íà êðûøàõ, à â 1991 ã. ïðèíèìàåòñÿ çàêîí, òðåáóþùèé îò âñåõ íåìåö-
êèõ ïîñòàâùèêîâ ýíåðãèè ïîêóïàòü ýëåêòðîýíåðãèþ, ïðîèçâåäåííóþ èç âîçîáíîâëÿåìûõ 
èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè (ÂÈÝ), è ïîäàâàòü åå â ñåòü;

– 1998 ã. – ïðèíÿòî ðåøåíèå î ëèáåðàëèçàöèè ðûíêîâ ýëåêòðîýíåðãèè è ãàçà, à â 2000 ã. 
ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå î ñâîðà÷èâàíèè ÿäåðíîé ïðîãðàììû è çàêîí î ÂÈÝ;
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– 2002 ã. – ïðèíÿòà Íàöèîíàëüíàÿ ñòðàòåãèÿ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ, îïðåäåëèâøàÿ óñòîé-
÷èâîñòü â êà÷åñòâå ãëàâíîãî ïðèíöèïà íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è âêëþ÷èâ-
øàÿ â ÷èñëî öåëåé ðàçâèòèÿ ñòðàíû îòâåòñòâåííîñòü ïåðåä áóäóùèìè ïîêîëåíèÿìè (èñïîëü-
çîâàíèå ÂÈÝ, çàùèòà ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, ñîõðàíåíèå áèîëîãè÷åñêîãî ðàçíîîáðàçèÿ, ïðî-
òèâîäåéñòâèå èçìåíåíèþ êëèìàòà è èííîâàöèè). Òàêæå â 2002 ã. âñòóïàþò â ñèëó ïåðâûé 
óêàç îá ýíåðãîñáåðåæåíèè è ïåðâûé çàêîí î ìàðêèðîâêå ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè, îáåñïå÷èâ-
øèé ïðîçðà÷íîñòü â îòíîøåíèè ýíåðãèè, ïîòðåáëÿåìîé àâòîìîáèëÿìè è áûòîâûìè ïðèáî-
ðàìè;

– 2008 ã. – ââåäåí ýíåðãåòè÷åñêèé ïàñïîðò äëÿ çäàíèé, âñòóïàåò â ñèëó çàêîí î òåïëîâîé 
ýíåðãèè ÂÈÝ, ïðåäóñìàòðèâàþùèé, ÷òî îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî òåïëà â íîâûõ çäàíèÿõ 
äîëæíî îáåñïå÷èâàòüñÿ ÂÈÝ;

– 2010 ã. – ïðèíÿòû ýíåðãåòè÷åñêàÿ êîíöåïöèÿ è äîëãîñðî÷íàÿ ñòðàòåãèÿ ýíåðãîñáåðåæå-
íèÿ Ãåðìàíèè äî 2050 ã. Íåìåöêîå ýíåðãåòè÷åñêîå àãåíòñòâî ïóáëèêóåò èññëåäîâàíèå ïî 
ðàñøèðåíèþ ýíåðãîñèñòåìû, íåîáõîäèìîé äëÿ ÂÈÝ, ÷òîáû îáåñïå÷èòü 40 % ýëåêòðîýíåðãèè 
çà åå ñ÷åò;

– 2013 ã. – ïðèíÿò ôåäåðàëüíûé çàêîí î ïëàíàõ òðåáîâàíèé î íåîáõîäèìîì ðàñøèðåíèè 
ñåòè ýíåðãîïåðåäà÷è. Íà÷àò ñåðèéíûé âûïóñê ïåðâîãî ýëåêòðîìîáèëÿ;

– 2014 ã. – ðåôîðìèðîâàí çàêîí î ÂÈÝ. Òåïåðü îí âêëþ÷àåò ãîäîâûå öåëè ðàçâèòèÿ è 
òðåáîâàíèå ðûíî÷íîé èíòåãðàöèè. Â ýòîì æå ãîäó áûë ïðèíÿò íàöèîíàëüíûé ïëàí äåéñòâèé 
ïî ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè è çàïóùåíà ïðîãðàììà äåéñòâèé ïî êëèìàòó äî 2020 ã.

Â 2016 ã. ðåñòðóêòóðèðîâàíî ôèíàíñèðîâíèå äëÿ ÂÈÝ, à ñ 2017 ã. îáúÿâëåíû òåíäåðû íà 
âñå âèäû òåõíîëîãèé.

Îïûò ýòîé ñòðàíû ïîêàçûâàåò, ÷òî ïîíÿòèå «çåëåíàÿ ýêîíîìèêà» â áîëüøåé ñâîåé ÷àñòè 
çàìåíÿåòñÿ ïîíÿòèåì «ýíåðãîýôôåêòèâíàÿ è (èëè) ýíåðãîñáåðåãàþùàÿ ýêîíîìèêà», à ðàçðà-
áàòûâàåìàÿ ïðàâèòåëüñòâîì Ãåðìàíèè ñèñòåìà ìåð ãîñóäàðñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ â öåëÿõ 
èçìåíåíèÿ íàïðàâëåíèÿ ðàçâèòèÿ è ïåðåíàïðàâëåíèÿ ïîòîêîâ ãîñóäàðñòâåííîãî è ÷àñòíîãî 
êàïèòàëà â «çåëåíóþ» ýêîíîìèêó ñâîäèòñÿ ê ìåðàì ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà è ïîòðåá-
ëåíèÿ ýíåðãèè, ïðîèçâåäåííîé èç âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ, è ðàçðàáîò÷èêîâ òåõíîëîãèé 
ïðîèçâîäñòâà ýíåðãèè èç âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ, àëüòåðíàòèâíûõ óãëåâîäîðîäíûì è 
ÿäåðíîé ýíåðãèè.

Êèòàéñêàÿ Íàðîäíàÿ Ðåñïóáëèêà òàêæå îáúÿâèëà ïîëèòèêó ïðåîáðàçîâàíèÿ ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà ÷åðåç ðàçâèòèå ÂÈÝ, ïðåïîäíîñÿ ýòî êàê âêëàä â ðåøåíèå êëèìàòè÷åñêîé ïðî-
áëåìû. Êóðñ íà «çåëåíûé» ðîñò áûë îáîçíà÷åí â 11-é ïÿòèëåòêå (2006–2010) – òîãäà âïåð-
âûå â öåëè, íåîáõîäèìûå ê äîñòèæåíèþ, áûëè âêëþ÷åíû ýíåðãîèíòåíñèâíîñòü ïðîèçâîäñò-
âà, ñíèæåíèå âûáðîñà çàãðÿçíÿþùèõ âåùåñòâ, õèìè÷åñêîå ïîòðåáëåíèå êèñëîðîäà. Íî óæå 
â 12-ì ïÿòèëåòíåì ïëàíå, îõâàòûâàþùåì ïåðèîä 2011–2015 ãã., áûëà ñôîðìèðîâàíà ñòðàòå-
ãè÷åñêàÿ äîðîæíàÿ êàðòà «çåëåíîãî ðàçâèòèÿ», óêàçûâàþùàÿ îðèåíòèðû íà îòðàñëåâîì è 
ðåãèîíàëüíîì óðîâíå è âûäåëÿþùàÿ øåñòü ñòðàòåãè÷åñêèõ íàïðàâëåíèé: èçìåíåíèå êëèìà-
òà, ýêîíîìèÿ ðåñóðñîâ è óïðàâëåíèå èìè, ðåöèêëèíã â ýêîíîìèêå, îõðàíà îêðóæàþùåé 
ñðåäû, îõðàíà è âîññòàíîâëåíèå ýêîñèñòåì, îõðàíà âîäíûõ ðåñóðñîâ è ïðåäóïðåæäåíèå ñòè-
õèéíûõ áåäñòâèé [10]. Ýòîò ïÿòèëåòíèé ïëàí òàêæå äîáàâèë íîâûå îáÿçàòåëüíûå öåëè â 
îáëàñòè ñîêðàùåíèÿ âûáðîñîâ óãëåðîäà íà åäèíèöó ÂÂÏ (17 % ê 2015 ã.), âûáðîñîâ àçîòà è 
åãî îêñèäîâ â âîçäóõ (10 % ê 2015 ã.) è óñòàíîâèë ïîëèòè÷åñêèå îðèåíòèðû â ÷àñòè ðàñïðî-
ñòðàíåíèÿ ýíåðãîýôôåêòèâíûõ òåõíîëîãèé, îïðåäåëÿÿ èõ íå òîëüêî â êà÷åñòâå äâèæóùåé 
ñèëû ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà è ñîõðàíåíèÿ îêðóæàþùåé ñðåäû, íî è êàê 
íîâóþ âîçìîæíîñòü ðîñòà. Â 13-ì ïÿòèëåòíåì ïëàíå (2016–2020) «çåëåíûé» ðîñò îáîçíà÷åí 
â êà÷åñòâå êëþ÷åâîãî ïðèíöèïà ðàçâèòèÿ ñòðàíû [11].

Åâðîïåéñêèé ñîþç (ÅÑ) ïîñëåäîâàòåëüíî ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ, ñïîñîáñòâóþùèå ôîðìè-
ðîâàíèþ â ïðîñòðàíñòâå ÅÑ ðåñóðñîýôôåêòèâíîé è íèçêîóãëåðîäíîé ýêîíîìèêè [12]. 
Îòìåòèì íåêîòîðûå êëþ÷åâûå ñîáûòèÿ íà ýòîì ïóòè. Â 1996 ã. áûëà ïðèíÿòà ïåðâàÿ ñîâìå-
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ñòíàÿ ñòðàòåãèÿ ïî ðàçâèòèþ ÂÈÝ, à â 2000 ã. – ïåðâàÿ ñîâìåñòíàÿ ñòðàòåãèÿ â îáëàñòè ÂÈÝ, 
ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè è çàùèòû êëèìàòà â Åâðîïå. Â 2003 ã. ñòðàíàìè – ÷ëåíàìè ÅÑ ïðè-
íèìàþòñÿ îáÿçàòåëüñòâà ïî ó÷àñòèþ â ñèñòåìå òîðãîâëè âûáðîñàìè ïàðíèêîâûõ ãàçîâ, è óæå 
â 2005 ã. çàïóñêàåòñÿ ñèñòåìà òîðãîâëè êâîòàìè íà âûáðîñû, îõâàòûâàþùàÿ âñå ñòðàíû – 
÷ëåíû ÅÑ. Â 2007 ã. ïðèíÿò êëèìàòè÷åñêèé è ýíåðãåòè÷åñêèé ïàêåò äî 2020 ã., âêëþ÷àþùèé 
îáÿçàòåëüíûå öåëè äëÿ ðàçâèòèÿ ÂÈÝ, çàùèòû êëèìàòà è ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè. Â 2010 ã. 
ïðèíèìàåòñÿ äèðåêòèâà îá ýíåðãåòè÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèêàõ çäàíèé. Â 2011 ã. ðàçðàáîòàíû 
ýíåðãåòè÷åñêàÿ äîðîæíàÿ êàðòà – 2050, äîëãîñðî÷íàÿ ñòðàòåãèÿ çàùèòû êëèìàòà è ýíåðãî-
ñáåðåæåíèÿ â Åâðîïå. Òàêæå 2011 ã. ïðèìå÷àòåëåí íà÷àëîì ðàçðàáîòêè ïðîãðàììû «Ãîðèçîíò-
2020» (áûëà îêîí÷àòåëüíî ñîãëàñîâàíà â 2013 ã.) – êðóïíåéøåé â ÅÑ ïðîãðàììû èññëåäîâà-
íèé è èííîâàöèé ñðîêîì íà 7 ëåò (2014–2020) è áþäæåòîì îêîëî 80 ìëðä  åâðî [13]. 
Ïðåäñòàâëÿÿ ñîáîé ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò ðåøåíèÿ çàäà÷è îáåñïå÷åíèÿ ãëîáàëüíîé êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè Åâðîïû, «Ãîðèçîíò-2020» ïðåäóñìàòðèâàåò ñóùåñòâåííûé îáúåì ôè-
íàíñèðîâàíèÿ òðåõ «çåëåíûõ» íàïðàâëåíèé: ÷èñòîé ýíåðãåòèêè, ýêîëîãè÷íîãî òðàíñïîðòà, 
ðåñóðñîýôôåêòèâíîñòè è îõðàíû îêðóæàþùåé ñðåäû.

Ïîñëåäíèå ïÿòü ëåò ïðèìå÷àòåëüíû ñëåäóþùèìè äåéñòâèÿìè. Â 2014 ã. áûëè ñîãëàñîâàíû 
öåëè â îáëàñòè ýíåðãåòèêè è êëèìàòà íà 2030 ã. [14]. Â 2015 ã. ïðèíèìàþòñÿ ðóêîâîäÿùèå 
ïðèíöèïû ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâ – ÷ëåíîâ ÅÑ «Åâðîïà-2020», â ñîñòàâ öåëåé 
êîòîðîé âîøëè ñëåäóþùèå: ñíèæåíèå âûáðîñîâ ïàðíèêîâûõ ãàçîâ íà 20 % îò óðîâíÿ 1990 ã., 
äîñòèæåíèå óðîâíÿ 20 % â ÷àñòè ýíåðãèè, ïîñòóïàþùåé èç ÂÈÝ, è ïîâûøåíèå ýíåðãîýô-
ôåêòèâíîñòè íà 20 % [15]. Â 2018 ã. â ÅÑ ðàçðàáîòàí Ïëàí äåéñòâèé ïî îðãàíèçàöèè ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ óñòîé÷èâîãî («çåëåíîãî») ðîñòà, âêëþ÷àþùèé 10 îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé, ïî êî-
òîðûì áóäåò èäòè ðàçâèòèå ñèñòåìû «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ â ÅÑ [16].

Äåéñòâèÿ ÅÑ ïîêàçûâàþò, ÷òî êëþ÷åâîé ïðîáëåìîé ðàçâèòèÿ ïðèçíàåòñÿ ïîâûøåíèå 
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè åâðîïåéñêîé ýêîíîìèêè. Èìåííî íà ðåøåíèå ýòîé ïðîáëåìû ÷åðåç 
áþäæåò ÅÑ âûäåëÿþòñÿ ðåñóðñû, öåëü êîòîðûõ – ïðîôèíàíñèðîâàòü èííîâàöèîííûå ïðî-
ãðàììû è ïðîåêòû, èçìåíÿþùèå ìîäåëü õîçÿéñòâåííîãî ïîâåäåíèÿ (ïîòðåáëÿåìûå ðåñóðñû) 
è ïåðåâîäÿùèå ïðîèçâîäñòâåííóþ áàçó ýêîíîìèêè Åâðîïû íà íîâûé òåõíîëîãè÷åñêèé 
óðîâåíü.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ è ìåðû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ1

Ñòðàíû ìèðà õàðàêòåðèçóþòñÿ ðàçíûìè ïî ñâîåìó ìàñøòàáó ýêîíîìèêàìè è ñïåöèôè÷-
íûìè ïðîáëåìàìè òåêùåãî ýòàïà ðàçâèòèÿ. Òåì íå ìåíåå âûñòðàèâàåìûå ñèñòåìû ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîääåðæêè «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ èìåþò ìíîãî îáùåãî. Àíàëèç îïûòà ñòðàí 
ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ñóùåñòâóþò çíà÷èòåëüíûå âîçìîæíîñòè äëÿ ìîáèëèçàöèè ÷àñòíîãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ïîñðåäñòâîì öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ. Â îáîá-
ùåííîì âèäå êîìïëåêñ ìåð ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè, ðàñêðûâàþùèé èõ ðàñïðåäåëåíèå 
ïî ôîðìàì ïîääåðæêè è èíñòèòóòàì ðåàëèçàöèè, ïðåäñòàâëåí â òàáëèöå.

Ôîðìû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ìîæíî íàçâàòü ñòàíäàðòíûìè, íàáëþäàåìûìè âî 
âñåõ ðàññìàòðèâàåìûõ ñòðàíàõ, ñïåöèôèêà ïðîÿâëÿåòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî â ïîäõîäå ê îðãà-
íèçàöèè ïðîöåññà, íî íå â ñàìîé ìåðå ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè. Ëîãèêà ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîääåðæêè áàçèðóåòñÿ íà ïðåäïîëîæåíèè, ÷òî èíâåñòèöèè ÷àñòíîãî ñåêòîðà ìîæíî ïðè-
âëå÷ü áëàãîäàðÿ ïðèìåíåíèþ öåëîãî ðÿäà ïðîâåðåííûõ èíñòðóìåíòîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ 
ñíèæåíèþ èíâåñòèöèîííûõ ðèñêîâ è ñîêðàùåíèþ ñòîèìîñòè êàïèòàëà.

Âàæíóþ ðîëü â ãîñóäàðñòâåííîì ñòèìóëèðîâàíèè ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ, âêëàäûâàþùèõñÿ 
â íîâûå «çåëåíûå» ðûíêè, èãðàþò äîòàöèè è ñóáñèäèè. Ïðåäïðèÿòèÿ, çàíèìàþùèåñÿ ïðî-
èçâîäñòâîì ÂÈÝ, ìîãóò ïðåòåíäîâàòü íà ïîëó÷åíèå îò ãîñóäàðñòâà äåíåæíûõ äîòàöèé, ïî-
êðûâàþùèõ ÷àñòü çàòðàò èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, à òàêæå ñóáñèäèé íà âîçìåùåíèå ÷àñòè 

1 Íàñòîÿùèé ðàçäåë ðàçðàáîòàí íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà, ïîëó÷åííûõ â õîäå èññëåäîâàíèÿ 
«Ïðàêòè÷åñêèé îïûò ïîääåðæêè «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ (íà ïðèìåðå ñòðàí «Ãðóïïû äâàäöàòè»)» [17].
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ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé çà íîâîå îáîðóäîâàíèå. Ñòðàíà ìîæåò ñîçäàòü ñïåöèàëüíûå «çåëåíûå» 
ôîíäû äëÿ îêàçàíèÿ ôèíàíñîâîé ïîääåðæêè «çåëåíûì» èíèöèàòèâàì â öåëÿõ óñêîðåíèÿ 
ïåðåõîäà ê «çåëåíîé» ýêîíîìèêå, êîòîðàÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ â ôîðìå ñóáñèäèé è ëüãîòíîãî 
êðåäèòîâàíèÿ.

Ôîðìû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè è èíñòèòóòû ðåàëèçàöèè*

Ìåõàíèçì 
àêêóìóëÿöèè 

ðåñóðñîâ

Èíñòèòóòû 
ðåàëèçàöèè

Ôîðìû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè

Ñðåäñòâà, 
ïðåäóñìîòðåííûå 
áþäæåòîì

Ïðîãðàììíûå 
ðàñõîäû áþäæåòà

Ñóáñèäèè 
Äîãîâîðû 
î ãîñóäàðñòâåííûõ 
çàêóïêàõ

Âëîæåíèÿ â ñïåöèàëüíî 
ñîçäàííûå ôèíàíñîâûå 
èíñòðóìåíòû

Íåïðîãðàììíûå 
ðàñõîäû áþäæåòà

Äîòàöèè íà ïîêðûòèå ðàñõîäîâ ñóáúåêòà, îñóùåñòâëÿþùåãî 
«çåëåíûå» èíâåñòèöèè èëè ñâÿçàííóþ ñ íèìè äåÿòåëüíîñòü

Ñïåöèàëüíûå 
èíâåñòèöèîííûå 
ôîíäû

Ñîçäàâàåìûå 
ãîñóäàðñòâîì 
öåëåâûå ôîíäû

Ñóáñèäèè Ãàðàíòèè

Êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè

Ñïåöèàëüíûå 
êðåäèòíûå îðãà-
íèçàöèè/áàíêè 
ðàçâèòèÿ

Äîëãîñðî÷íîå êðåäèòîâàíèå 
ïî ñòàâêàì íèæå ðûíî÷íûõ

Äðóãèå ôèíàíñîâûå 
ïðîäóêòû, â òîì ÷èñëå 
ãàðàíòèè

Íàëîãîâàÿ 
ñèñòåìà

Ýêîëîãè÷åñêèå 
íàëîãè è ñáîðû

Íàëîãîâûå ëüãîòû 
«çåëåíûì» ñåêòîðàì

Ïîâûøåííîå íàëîãîîá-
ëîæåíèå ðåñóðñîåìêèõ, 
ïîòðåáëÿþùèõ óãëåâîäî-
ðîäû ñåêòîðîâ

* Èñòî÷íèê: ðàçðàáîòàíî àâòîðîì.

Ðèñêè, ñâÿçàííûå ñ «çåëåíûìè» èíâåñòèöèÿìè, ìîæíî óìåíüøèòü, ñìÿã÷èâ óñëîâèÿ äëÿ 
èíâåñòèðîâàíèÿ ïðè ïîìîùè ãàðàíòèé, ïðåäîñòàâëÿåìûõ ÷åðåç ïðàâèòåëüñòâåííûå ôèíàí-
ñîâûå èíñòèòóòû ðàçâèòèÿ, âìåíèâ èì â îáÿçàííîñòè ïîääåðæêó «çåëåíûõ» èíâåñòèöèé â 
ðÿäå ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè – îò «÷èñòîé» ýíåðãåòèêè äî óñòîé÷èâîãî ñåëüñêîãî è ëåñíîãî 
õîçÿéñòâà [18]. 

Ïîìèìî èñïîëüçîâàíèÿ ãàðàíòèé ãîñóäàðñòâî ìîæåò ìîáèëèçîâàòü ÷àñòíûå èíâåñòèöèè â 
«çåëåíûå» ïðîåêòû ïîñðåäñòâîì ôèíàíñîâûõ ñòèìóëîâ, ñïîñîáñòâóþùèõ ñíèæåíèþ ñòîèìî-
ñòè êàïèòàëà. Ëüãîòíîå ôèíàíñèðîâàíèå ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ 
ñïîñîáîâ. Ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ðàçâèòèÿ ìîãóò ïðåäîñòàâèòü çàåìíûé êàïèòàë ïî áîëåå 
íèçêèì ïðîöåíòíûì ñòàâêàì íà áîëåå äîëãîñðî÷íûé ïåðèîä ïî ñðàâíåíèþ ñ êîììåð÷åñêè-
ìè áàíêàìè è ïîýòîìó èãðàþò âàæíóþ ðîëü â ðàñïðåäåëåíèè äîëãîñðî÷íîãî «çåëåíîãî» ôè-
íàíñèðîâàíèÿ. Ãîñóäàðñòâî òàêæå ìîæåò ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèòû ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè. 
Ýòîò ïîäõîä îñîáåííî ýôôåêòèâåí â îòíîøåíèè ïðèâëå÷åíèÿ ÷àñòíîãî êàïèòàëà íà íîâûå 
è åùå ïëîõî çíàêîìûå èíâåñòîðàì ðûíêè.

Ïðàâèòåëüñòâà ñòðàí øèðîêî èñïîëüçóþò è äðóãèå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ïðèâëåêàÿ 
÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ â «çåëåíûå» ïðîåêòû, ïîçâîëÿþùèå ñíèçèòü ñòîèìîñòü êàïèòàëà äëÿ 
íèõ, â òîì ÷èñëå íàëîãîâûå ñòèìóëû [19]. Íàëîãîâîå ñòèìóëèðîâàíèå ïðèíèìàåò ðàçëè÷íûå 
ôîðìû: âîçâðàò íàëîãà, îñâîáîæäåíèå îò åãî óïëàòû, íàëîãîâûé âû÷åò è äð., – íàïðèìåð, 
êîìïàíèè, îñóùåñòâëÿþùèå èíâåñòèöèè â îõðàíó îêðóæàþùåé ñðåäû, ìîãóò ïîëó÷èòü íà-
ëîãîâóþ ëüãîòó â îòíîøåíèè ðàñõîäîâ íà ÍÈÎÊÐ, åñëè ïîíåñåííûå èìè ðàñõîäû ïðè âû-
ïîëíåíèè òàêèõ ïðîåêòîâ ñîîòâåòñòâóþò âèäàì íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, íà 
êîòîðûå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ ýòà ëüãîòà. Â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ äåéñòâóþò ïðîãðàììû íàëîãîâî-
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ãî ñòèìóëèðîâàíèÿ «çåëåíûõ» èíâåñòèöèé. Îíè îðèåíòèðîâàíû íà íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, 
êîòîðûì îäîáðåíà çàÿâêà íà ïîëó÷åíèå «çåëåíîãî» òàðèôà è êîòîðûå ïðèîáðåòàþò îáîðóäî-
âàíèå äëÿ ãåíåðàöèè ñîëíå÷íîé èëè âåòðÿíîé ýíåðãèè è ââîäÿò åãî â ýêñïëóàòàöèþ â òå÷å-
íèå îäíîãî ãîäà ñ ìîìåíòà ïîêóïêè.

Êðîìå òîãî, ìîæåò áûòü ââåäåíà ñèñòåìà óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè äëÿ êîìïàíèé, ïðèìå-
íÿþùèõ ëèáî ýíåðãîñáåðåãàþùåå îáîðóäîâàíèå, ëèáî îáîðóäîâàíèå, êîòîðîå ñîäåéñòâóåò 
ýôôåêòèâíîìó èñïîëüçîâàíèþ ðåñóðñîâ è íå âðåäèò îêðóæàþùåé ñðåäå. Ïðèìåíÿþòñÿ ðàç-
íîîáðàçíûå ñòàâêè óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè.

Ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè çàåìíîãî êàïèòàëà ñïîñîáñòâóåò òàêæå ïðåäîñòàâëåíèå íàëîãîâûõ 
ëüãîò è ñòèìóëîâ ïðè îñóùåñòâëåíèè ýìèññèè îáëèãàöèé è ïî äîõîäàì îò ðåàëèçàöèè «çå-
ëåíûõ» ïðîåêòîâ. Íàïðèìåð, ìîãóò ââîäèòüñÿ íàëîãîâûå ëüãîòû äëÿ ýìèòåíòîâ ñåêüþðèòè-
çèðîâàííûõ îáëèãàöèé: ýìèòåíò âû÷èòàåò ýìèññèîííûå ðàñõîäû èç íàëîãîîáëàãàåìîé áàçû 
íàëîãà íà äîõîäû èëè æå ìîæåò ïðåäîñòàâëÿòüñÿ îñâîáîæäåíèå îò íàëîãà íà ïðèðîñò êàïè-
òàëà êîìïàíèÿì, ðåàëèçóþùèì «çåëåíûå» ïðîåêòû, è ñîêðàùåííûé íàëîã íà äîõîäû.

Òàêèì îáðàçîì, â ðàñïîðÿæåíèè ïðàâèòåëüñòâ ñòðàí èìååòñÿ øèðîêèé ñïåêòð èíñòðóìåí-
òîâ, ïðè èñïîëüçîâàíèè êîòîðûõ îíè ìîãóò ìîáèëèçîâàòü èíâåñòèöèè â «çåëåíûé» ýêîíî-
ìè÷åñêèé ðîñò. Ýòî íå òîëüêî âïîëíå ñôîðìèðîâàâøèéñÿ òðåíä, íî è èäåéíî è òåîðåòè÷å-
ñêè îáîñíîâàííàÿ ìîäåëü ïîâåäåíèÿ íàöèîíàëüíûõ ïðàâèòåëüñòâ.

Èíñòðóìåíòû ðûíî÷íîãî «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ2

Èçó÷åíèå çàðóáåæíîãî îïûòà ïîêàçûâàåò, ÷òî âàæíûì ðûíî÷íûì èíñòðóìåíòîì ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ «çåëåíîãî» ðîñòà ÿâëÿþòñÿ áàíêîâñêèå êðåäèòû. Äëÿ áàíêîâ âëîæåíèÿ â «çåëå-
íûå» ïðîåêòû ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ ñîöèàëüíî îòâåòñòâåííîãî èíâåñòèðîâàíèÿ [1]. Íàðÿäó ñ 
«çåëåíûì» áàíêèíãîì àêòèâíî ðàçâèâàåòñÿ ðûíîê «çåëåíûõ» îáëèãàöèé. Çäåñü ñëåäóåò èìåòü 
â âèäó, ÷òî áîëüøàÿ ÷àñòü «çåëåíûõ» îáëèãàöèé íà ñåãîäíÿøíèé äåíü âûïóñêàåòñÿ áàíêàìè 
ðàçâèòèÿ, ãîñóäàðñòâåííûìè èëè êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè.

Ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè îòäåëüíûõ ñòðàí ïðîÿâëÿþò ëèäåðñòâî â îáëàñòè îáåñïå÷åíèÿ 
îñíîâíîé ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû è îêàçàíèÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ óñëóã. Íàïðèìåð, íåìåö-
êàÿ êîìïàíèÿ – ïðîâàéäåð ôîíäîâûõ èíäåêñîâ Solactive çàïóñòèëà â íà÷àëå 2014 ã. ïåðâûé 
èíäåêñ «çåëåíûõ» îáëèãàöèé [20]. Òàêæå íåìåöêèé ôèíàíñîâûé ðûíîê ïðèìå÷àòåëåí ñóùå-
ñòâîâàíèåì íîâûõ äîëãîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ñðåäè êîòîðûõ «çåëåíûå» äîëãîâûå îáÿçàòåëüñò-
âà (Green Schuldschein) íåìåöêîãî ïðîèçâîäèòåëÿ âåòðîâûõ òóðáèí Nordex, «çåëåíûå» èïî-
òå÷íûå îáëèãàöèè (Pfandbrief) èëè îáëèãàöèè c ïîêðûòèåì êîìïàíèè Berlin Hyp.

Äèíàìè÷íûé ðîñò äåìîíñòðèðóåò è ñåêòîð ôèíàíñîâûõ òåõíîëîãèé, ìîáèëèçóþùèé àëü-
òåðíàòèâíûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ, ñïîñîáñòâóÿ ïîÿâëåíèþ â ýêîíîìèêå òàê íàçû-
âàåìûõ íîâûõ äåíåã. Ðå÷ü èäåò î ðàçâèòèè ñåãìåíòîâ êðàóäôàíäèíãà, êðàóäèíâåñòèíãà è 
ñîîòâåòñòâóþùèõ ïëàòôîðì, ïðèâëåêàþùèõ ÷àñòíûé êàïèòàë â âûñîêîòåõíîëîãè÷íûå «çåëå-
íûå» ïðîåêòû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóþò êàê ïëàòôîðìû, ïðåäëàãàþùèå ñòàíäàðòíûå èíâåñòèöèè 
èëè èõ ïîääåðæêó ïîñðåäñòâîì êðàóäôàíäèíãà, òàê è ñåðâèñû, ïðåäîñòàâëÿþùèå íåáîëü-
øèì èíâåñòîðàì âîçìîæíîñòü èíâåñòèðîâàòü, à ìóíèöèïàëèòåòàì, ìàëûì è ñðåäíèì ïðåä-
ïðèÿòèÿì – ïîëó÷èòü ôèíàíñèðîâàíèå íà ðåàëèçàöèþ «çåëåíûõ» ïðîåêòîâ; òàêæå ñóùåñòâó-
þò òîðãîâûå ïëîùàäêè â îáëàñòè «çåëåíîé» ýíåðãåòèêè, ãäå ðÿäîâûå ãðàæäàíå ìîãóò ïðèîá-
ðåñòè ýíåðãèþ íàïðÿìóþ, áåç âñÿêèõ ïîñðåäíèêîâ, âûáðàâ ïîíðàâèâøèéñÿ èì ïðîåêò 
ÂÈÝ.

Ñëåäóåò îáðàòèòü âíèìàíèå è íà òàêèå èíñòðóìåíòû, êàê «çåëåíûå» òàðèôû è òîðãîâëÿ 
«çåëåíûìè» ñåðòèôèêàòàìè, õîòÿ ïðèçíàòü ïîëíîñòüþ ðûíî÷íûìè ýòè èíñòðóìåíòû ñëîæ-
íî, ïîñêîëüêó áåç ïîëèòè÷åñêîãî ðåøåíèÿ èõ ïðèìåíåíèå áûëî áû íåâîçìîæíûì.

2  Íàñòîÿùèé ðàçäåë ðàçðàáîòàí íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà, ïîëó÷åííûõ â õîäå èññëåäîâàíèÿ «Ïðàê-
òè÷åñêèé îïûò ïîääåðæêè «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ (íà ïðèìåðå ñòðàí «Ãðóïïû äâàäöàòè»)» [17]. 
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«Çåëåíûé» òàðèô óñòàíàâëèâàåòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ îñîáåííîñòÿìè ðàçëè÷íûõ òåõíîëîãèé 
èñïîëüçîâàíèÿ ÂÈÝ. Ðàáîòàåò äàííûé èíñòðóìåíò ñëåäóþùèì îáðàçîì: ýëåêòðîýíåðãèÿ, 
ïðîèçâåäåííàÿ ñ ïîìîùüþ ÂÈÝ, ïîêóïàåòñÿ ðûíêîì èëè èíôðàñòðóêòóðíûìè îðãàíèçàöèÿ-
ìè â ïðèîðèòåòíîì ïîðÿäêå è â ïîëíîì îáúåìå. Öåíà ýòîé ýíåðãèè âûøå ñðåäíåé ðûíî÷íîé 
öåíû ýëåêòðîýíåðãèè, ïðîèçâîäèìîé òðàäèöèîííûìè èñòî÷íèêàìè, è äîïîëíèòåëüíàÿ ôè-
íàíñîâàÿ íàãðóçêà ðàñïðåäåëÿåòñÿ ñðåäè êîíå÷íûõ ïîòðåáèòåëåé ïóòåì ââåäåíèÿ äîïîëíè-
òåëüíûõ ñáîðîâ. 

«Çåëåíûé» ñåðòèôèêàò – äîêóìåíò, ïîäòâåðæäàþùèé îáúåì ýëåêòðîýíåðãèè, ïðîèçâå-
äåííîé ñ èñïîëüçîâàíèåì ÂÈÝ. Òîðãîâëÿ ñåðòèôèêàòàìè – ñóùåñòâåííûé äîõîä äëÿ îïåðà-
òîðîâ ýëåêòðîñòàíöèé, ðàáîòàþùèõ íà ÂÈÝ. Êëàññè÷åñêàÿ ñõåìà èñïîëüçîâàíèÿ «çåëåíûõ» 
ñåðòèôèêàòîâ ñâÿçàíà ñ ñèñòåìàìè êâîòèðîâàíèÿ, êîãäà ó÷àñòíèêè ðûíêà ïðèíèìàþò íà 
ñåáÿ îôèöèàëüíûå îáÿçàòåëüñòâà â îáëàñòè ïðîèçâîäñòâà, ïåðåäà÷è èëè ïîòðåáëåíèÿ ýíåð-
ãèè, ãåíåðèðóåìîé íà áàçå ÂÈÝ, äëÿ äîñòèæåíèÿ îïðåäåëåííûõ öåëåâûõ ïîêàçàòåëåé. 
Ñåðòèôèêàòû ñëóæàò äîêàçàòåëüñòâîì âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Ó÷àñòíèêè, íå âûïîëíèâ-
øèå ñâîè îáÿçàòåëüñòâà, óïëà÷èâàþò øòðàô èëè ïîêóïàþò ñåðòèôèêàòû â îáúåìå, ïîêðû-
âàþùåì íåäîâûïîëíåíèå.

Âåëè÷èíà íàëîæåííîãî øòðàôà çà îäèí íåäîñòàþùèé ñåðòèôèêàò, êàê ïðàâèëî, îïðåäå-
ëÿåò íàèáîëüøóþ ñòîèìîñòü ñåðòèôèêàòà. Ñåðòèôèêàòû âûïóñêàþòñÿ äëÿ ïðîèçâîäèòåëåé 
ýëåêòðîýíåðãèè. Óñëîâèÿ òîðãîâëè ñîãëàñóþòñÿ íà äâóñòîðîííåé îñíîâå, èëè æå òîðãîâëÿ 
ìîæåò ïîääåðæèâàòüñÿ ÷åðåç ðåãèîíàëüíûå ýêîíîìè÷åñêèå ñîîáùåñòâà. Ñåðòèôèêàòû ìîãóò 
ñòàòü ïðåäìåòîì êóïëè-ïðîäàæè ìåæäó íåñêîëüêèìè ñòîðîíàìè è ïåðåäàâàòüñÿ â ýëåêòðîí-
íîé ôîðìå èç îäíîé ó÷åòíîé áàçû äàííûõ â äðóãóþ. Ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà è äîêóìåí-
òàðíàÿ ôîðìà ïåðåäà÷è.

Îòäåëüíî ñòîèò âûäåëèòü è ñèñòåìó òîðãîâëè âûáðîñàìè (ÑÒÂ), ïîñòðîåíèå êîòîðîé íà-
ñòîÿòåëüíî ðåêîìåíäóåòñÿ âñåì ñòðàíàì – ó÷àñòíèêàì Ïàðèæñêîãî ñîãëàøåíèÿ3. Чåðåç ÑÒÂ 
îñóùåñòâëÿåòñÿ òîðãîâëÿ ýìèññèîííûìè êâîòàìè. Äîõîäû îò ïðîäàæ êâîò íà âûáðîñû óãëå-
ðîäà ÷åðåç àóêöèîí èñïîëüçóþòñÿ ïðàâèòåëüñòâàìè íà ðàçíûå öåëè â çàâèñèìîñòè îò ñòðà-
òåãè÷åñêèõ ïðèîðèòåòîâ. Ðàçëè÷àþòñÿ ÑÒÂ îõâàòîì ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè è îõâàòîì òåððèòî-
ðèè [21]. ÑÒÂ ôóíêöèîíèðóåò ïîñðåäñòâîì óñòàíîâëåíèÿ îáùåãî ïðåäåëüíîãî óðîâíÿ («ïî-
òîëêà») äëÿ âûáðîñîâ ïàðíèêîâûõ ãàçîâ, ïðåâûøåíèå êîòîðîãî âëå÷åò çà ñîáîé ñåðüåçíûå 
øòðàôû. Â ïðåäåëàõ ýòîãî «ïîòîëêà» êîìïàíèè ïîëó÷àþò èëè ïîêóïàþò ðàçðåøåíèÿ íà âû-
áðîñû ïàðíèêîâûõ ãàçîâ, êîòîðûìè ïðè æåëàíèè îíè ìîãóò òîðãîâàòü.

Òàêèå ðàçðåøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ñâîåîáðàçíîé «âàëþòîé»: èõ îáùåå äîñòóïíîå ÷èñëî îãðàíè-
÷åííî, ÷òî ïðèäàåò èì öåííîñòü. Îíè äàþò èõ âëàäåëüöó ïðàâî íà ýìèññèþ 1 ò ÑO2, îñíîâ-
íîãî ïàðíèêîâîãî ãàçà èëè ýêâèâàëåíòíîãî îáúåìà îêñèäîâ àçîòà è ïåðôòîðóãëåðîäîâ è 
ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ òîëüêî îäèí ðàç. Êîìïàíèè îáÿçàíû ïðåäñòàâëÿòü ðàçðåøåíèÿ íà êà-
æäóþ ýìèòèðîâàííóþ èìè â ïðåäûäóùåì ãîäó òîííó óãëåêèñëîãî ãàçà (èëè ýêâèâàëåíòíîãî 
îáúåìà îêñèäîâ àçîòà è ïåðôòîðóãëåðîäîâ), ïîêðûâàåìóþ ÑÒÂ. Â ñëó÷àå îòñóòñòâèÿ äîñòà-
òî÷íîãî êîëè÷åñòâà ðàçðåøåíèé, ýêâèâàëåíòíîãî îáúåìó îñóùåñòâëåííûõ âûáðîñîâ, íàëàãà-
þòñÿ êðóïíûå øòðàôû.

Òàêèì îáðàçîì, îïûò ñòðàí íàãëÿäíî äåìîíñòðèðóåò, ÷òî ðûíî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå ïðå-
èìóùåñòâåííî êîíöåíòðèðóåòñÿ â äâóõ èíñòðóìåíòàõ: áàíêîâñêèå êðåäèòû è ýìèññèÿ îáëè-
ãàöèé. Îòäåëüíûå ñòðàíû äåìîíñòðèðóþò òâîð÷åñêèé ïîäõîä ê ðàçâèòèþ ðûíî÷íîé èíôðà-

3 Ïàðèæñêîå ñîãëàøåíèå – ñîãëàøåíèå îá èçìåíåíèè êëèìàòà, ðåãóëèðóþùåå ìåðû ïî ñíèæåíèþ 
óãëåêèñëîãî ãàçà â àòìîñôåðå ñ 2020 ã. Âûðàáîòàííîå â ðàìêàõ Ðàìî÷íîé êîíâåíöèè ÎÎÍ â Ïàðèæå 
â äåêàáðå 2015 ã. ñîãëàøåíèå ìèðîâûõ äåðæàâ (îäîáðèëè 195 ñòðàí) ïî ñäåðæèâàíèþ êëèìàòè÷åñêèõ 
èçìåíåíèé ïðèøëî íà ñìåíó äåéñòâîâàâøåìó äî òîãî ìîìåíòà Êèîòñêîìó ïðîòîêîëó îò 1997 ã., óñòà-
íîâèâøåìó êâîòû ïî âûáðîñó ïàðíèêîâûõ ãàçîâ òîëüêî äëÿ íåñêîëüêèõ ðàçâèòûõ ñòðàí, îäíàêî ÑØÀ 
âûøëè èç ýòîãî ñîãëàøåíèÿ, à ðÿä äðóãèõ ñòðàí íå âûïîëíèëè äîãîâîðåííîñòè. Äîãîâîð âñòóïèë â 
ñèëó â íîÿáðå 2016 ã.
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ñòðóêòóðû è îêàçàíèþ óñëóã â ñåêòîðå «çåëåíûõ» ôèíàíñîâ. Ñòðàíû èñïîëüçóþò «çåëåíûå» 
òàðèôû è «çåëåíûå» ñåðòèôèêàòû êàê èíñòðóìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ íàöèîíàëüíûõ ýíåðãåòè-
÷åñêèõ ðûíêîâ â öåëÿõ ïîääåðæêè ïðîèçâîäñòâà ýíåðãèè èç âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ è 
ïðåäïðèíèìàþò óñèëèÿ ïî ïîñòðîåíèþ ÑÒÂ. Ýòè èíñòðóìåíòû, ñêîðåå, ñòîèò ðàñöåíèâàòü 
êàê êâàçèðûíî÷íûå, ïîñêîëüêó áåç ïîëèòè÷åñêîãî ðåøåíèÿ èõ ïðèìåíåíèå áûëî áû íåâîç-
ìîæíûì.

Îáùèé âûâîä çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: ðûíî÷íûå èíñòðóìåíòû ôèíàíñèðîâàíèÿ «çåëå-
íûõ» èíâåñòèöèé èñ÷åðïûâàþòñÿ â áîëüøèíñòâå ñòðàí äîëãîâûì ôèíàíñèðîâàíèåì: êðåäèòû 
è îáëèãàöèè, ìàðêèðóåìûå êàê «çåëåíûå».

Ïî÷åìó ó ãîñóäàðñòâà íåò àëüòåðíàòèâû?
Ïðîâåäåííûé àíàëèç ïîêàçûâàåò, ÷òî èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè âûïîëíÿ-

þò ðîëü «äâèãàòåëÿ», çàïóñêàþùåãî ïðîöåññ ôèíàíñèðîâàíèÿ «çåëåíûõ» èíâåñòèöèé. Ýòî 
ñòàòèñòè÷åñêè ïîäòâåðæäàåìûé ôàêò. Âî âñåõ ñòðàíàõ, ïðîâîçãëàñèâøèõ «çåëåíûé» ýêîíîìè-
÷åñêèé ðîñò ñòðàòåãè÷åñêèì íàïðàâëåíèåì ñâîåãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ íà 
äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêèâó, ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ «çåëåíîãî» ýêîíîìè÷åñêî-
ãî ðîñòà ÿâëÿþòñÿ ðàñõîäû ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. Áåç àêòèâíîé ðîëè ãîñóäàðñòâà êàê 
èíâåñòîðà «çåëåíûå» èíâåñòèöèè íå èäóò.
Чàñòíîå ôèíàíñèðîâàíèå ïðîäîëæàåò èãðàòü âòîðîñòåïåííóþ ðîëü êàê ïî îáúåìàì ïðè-

âëåêàåìûõ ðåñóðñîâ, òàê è ïî ñîñòàâó èíñòðóìåíòîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è âûñòóïàåò ïåðñïåê-
òèâíûì íàïðàâëåíèåì «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ, äëÿ ðàçâèòèÿ êîòîðîãî íåîáõîäèìî ïðåä-
ïðèíèìàòü óñèëèÿ. Ñòèìóëîì ïî ïðèâëå÷åíèþ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé â «çåëåíûå» îòðàñëè 
ýêîíîìèêè â áîëüøåé ìåðå âûñòóïàåò ñàìî ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå. 

Åùå îäíèì âûâîäîì, âûòåêàþùèì èç ïðîâåäåííîãî àíàëèçà, ÿâëÿåòñÿ âûâîä î âûñîêîé 
ñòåïåíè âëèÿíèÿ ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé íà ðåøåíèÿ â îáëàñòè «çåëåíîãî» ôèíàíñèðîâàíèÿ. 
Ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî îáîñíîâûâàåòñÿ íåîáõîäèìîñòüþ çàïóñêà ìåõàíèçìà ñòðóê-
òóðíûõ ïðåîáðàçîâàíèé, ÷òîáû âäîõíóòü â ñòàãíèðóþùóþ íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó íîâóþ 
æèçíü. 

Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è ñîçäàíèÿ óñ-
ëîâèé äëÿ ðîñòà íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ñòðàíû èçáàâëÿþòñÿ îò óñòàðåâøèõ ïðîèçâîäñòâ è 
òåõíîëîãèé. Ñòðàíû îïðåäåëÿþò ñîáñòâåííûå ñòðàòåãè÷åñêèå ïðèîðèòåòû, ÷òîáû çàòåì ïîäîá-
ðàòü èíñòðóìåíòû ðåøåíèÿ ñëåäóþùèõ çàäà÷: 1) íàïðàâëåíèå èíâåñòèöèé íà ìîäåðíèçàöèþ; 
2) ïðèäàíèå õàðàêòåðà ïîâñåäíåâíîé õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêè ïðîöåññó ìîäåðíèçàöèè.

Íå ñëó÷àéíûì ÿâëÿåòñÿ è âûáîð êëþ÷åâûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè, â ïåðâîî÷åðåäíîì ïîðÿä-
êå ïîäâåðãàåìûõ «îçåëåíåíèþ». Ýíåðãåòèêà, òðàíñïîðò, ñòðîèòåëüñòâî – ñåêòîðû, îáëàäàþ-
ùèå íàèáîëüøèì ìóëüòèïëèêàòèâíûì ýôôåêòîì èíâåñòèðîâàíèÿ. «Çåëåíûå» ôèíàíñû – ýòî 
âñåãî ëèøü îäèí èç ýëåìåíòîâ ñèñòåìû îáåñïå÷åíèÿ èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòè-
öèé, íàïðàâëåííûõ íà ìîäåðíèçàöèþ ýêîíîìèêè è ïåðåçàïóñê ñóùåñòâóþùåé ìîäåëè ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà. Ãîñóäàðñòâà ðàçðàáàòûâàþò ñëîæíûå ñòðàòåãèè è «ñîåäèíÿþò» ðàçëè÷íûå 
ýëåìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ â êîìáèíàöèÿõ è ïðîïîðöèÿõ, òðåáóåìûõ äëÿ äîñòèæåíèÿ öåëåé 
íàöèîíàëüíîãî ðàçâèòèÿ è îáåñïå÷åíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.

Ðåçóëüòàòû èññëåäîâàíèÿ, èçëîæåííûå â ñòàòüå, ïðåäñòàâëÿëèñü íà Ìåæäóíàðîäíîé ìåæ-
äèñöèïëèíàðíîé íàó÷íîé êîíôåðåíöèè ïî ôóíäàìåíòàëüíûì è ïðèêëàäíûì ïðîáëåìàì ñî-
âðåìåííîãî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî è ýêîíîìèêî-ýêîëîãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ (2017), îáñó-
æäàëèñü â ðàìêàõ êðóãëûõ ñòîëîâ Êðàñíîÿðñêîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ôîðóìà (2017, 2018), 
Ìåæâóçîâñêîãî ôåñòèâàëÿ â îáëàñòè ýêîëîãèè è óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ «ÂóçÝêîÔåñò-2018», 
ýêñïåðòíîé ñåññèè Îáùåðîññèéñêîãî ôîðóìà ÷àñòíûõ îïåðàòîðîâ êîììóíàëüíîé èíôðà-
ñòðóêòóðû (2018), áûëè èñïîëüçîâàíû ïðè ÷òåíèè ëåêöèé â Ðîññèéñêîé àêàäåìèè íàðîäíîãî 
õîçÿéñòâà è ãîñóäàðñòâåííîé ñëóæáû ïðè Ïðåçèäåíòå Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äëÿ ñëóøàòå-
ëåé äîïîëíèòåëüíîé ïðîôåññèîíàëüíîé ïðîãðàììû ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè «Ïîäãîòîâêà 
óïðàâëåí÷åñêèõ êàäðîâ â ñôåðå ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé» (2016–2018).
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Âûâîäû
Èçó÷åíèå çàðóáåæíîãî îïûòà ïîçâîëèëî âûäåëèòü äâà íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîé ïî-

ëèòèêè ïîääåðæêè «çåëåíûõ» èíâåñòèöèé: ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå (ïðÿìîå è ÷å-
ðåç ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ) è ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýíåðãåòè÷åñêîãî ðûíêà. 
Öåëüþ ýòîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ èçìåíåíèå íàïðàâëåíèÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè è ïîòîêîâ êà-
ïèòàëà â ñòîðîíó ñåêòîðîâ, õàðàêòåðèçóåìûõ êàê ðåñóðñîýôôåêòèâíûå è íèçêîóãëåðîäíûå. 

Ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñèðîâàíèå âî âñåõ åãî ôîðìàõ âûñòóïàåò ãëàâíûì èíñòðóìåíòîì 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè. Ðûíî÷íîå ôèíàíñèðîâàíèå óñòóïàåò ãîñóäàðñòâåííîìó. Чàñòíûé 
êàïèòàë ïðîÿâëÿåò îñòîðîæíîñòü â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî «çåëåíûé» ñåêòîð ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ 
íîâûì, èííîâàöèîííûì, ïîýòîìó åìó ïðèñóùè âûñîêèå ðèñêè, ÷òî òðåáóåò áîëåå âûñîêîé 
ñòîèìîñòè êàïèòàëà.

Â öåëÿõ óìåíüøåíèÿ ðèñêîâ è ñíèæåíèÿ ñòîèìîñòè êàïèòàëà ïðàâèòåëüñòâà ñòðàí øèðî-
êî ïðèìåíÿþò ôèíàíñîâûå ñòèìóëû è ìåðû ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà, îáîñíîâûâàÿ ñâîè äåé-
ñòâèÿ íàöèîíàëüíûìè ñòðàòåãèÿìè óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ è ðàçðàáàòûâàÿ íà èõ îñíîâå ïëà-
íû ïîýòàïíîé ìîäåðíèçàöèè îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè, â ïåðâóþ î÷åðåäü ýíåðãåòèêè, 
òðàíñïîðòà è ñòðîèòåëüñòâà.

Ïîäâîäÿ èòîãè ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ, ñôîðìóëèðóåì ñëåäóþùèå âûâîäû:
– ìåõàíèçì ñòðóêòóðíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåîáðàçîâàíèé çàïóùåí. È âî âíåøíåì ïî îò-

íîøåíèþ ê Ðîññèè ìèðå îí çàïóùåí äîñòàòî÷íî äàâíî – ñî âòîðîé ïîëîâèíû ÕÕ â.;
– òðåáîâàíèÿ ê ñòðàíàì ïî îáåñïå÷åíèþ óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ íà îñíîâå ðåàëèçàöèè 

êîíöåïöèè «çåëåíîé» ýêîíîìèêè è «çåëåíîãî» ðîñòà, èñõîäÿùèå ñ ãëîáàëüíîãî óðîâíÿ, îñ-
òàâëÿþò íàöèîíàëüíûì ïðàâèòåëüñòâàì äîñòàòî÷íî âîçìîæíîñòåé äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ñòðà-
òåãèè, óäîâëåòâîðÿþùåé íàöèîíàëüíûì èíòåðåñàì;

– çàðóáåæíûé îïûò äåìîíñòðèðóåò øèðîêóþ ïàëèòðó ôîðì è èíñòðóìåíòîâ ãîñóäàðñò-
âåííîé ïîääåðæêè «çåëåíîãî» ðîñòà, êîòîðûå ìîãóò áûòü ïðèìåíèìû è â Ðîññèè, ñ ó÷åòîì 
íàöèîíàëüíûõ ñòðàòåãè÷åñêèõ öåëåé ðàçâèòèÿ, èìåþùèõñÿ ìåõàíèçìîâ àêêóìóëÿöèè ðåñóð-
ñîâ è èíñòðóìåíòîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Íàäî òîëüêî íàéòè ñâîþ êîìáèíàöèþ.
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